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المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

نشاط بورصة الكويت 

بورصة الكويت تتربع على عرش البورصات الخليجية والعربية والعالمية بمكاسب تناهز 24%

يعتبــر عــام 2019 عامــا اســتثنائيا لبورصــة الكويــت، حيــث حمــل فــي طياتــه العديــد مــن المحفــزات والتطــورات 
الإيجابيــة علــى مختلــف الأصعــدة، والتــي عــززت مــن مكاســب البورصــة وجعلتهــا تأتــي فــي صــدارة البورصــات 

الخليجيــة والعربيــة ليــس ذلــك فحســب، بــل وعلــى الكثيــر مــن الأســواق العالميــة. 

ــث ارتفــع  ــاع جماعــي فــي أداء كافــة مؤشــراتها، حي ــى ارتف ــام 2019 عل ــا لع ــت تعاملاته أنهــت بورصــة الكوي
مؤشــر الســوق العــام بنســبة %23.7 كاســبا بذلــك نحــو 1203 نقطــة، ومؤشــر الســوق الأول بنســبة 32.4% 
كاســبا بذلــك نحــو 1709 نقطــة، ومؤشــر الســوق الرئيســي بمعــدل %3.6 كاســبا بذلــك نحــو 172 نقطــة، كمــا 
ارتفــع المعــدل اليومــي لقيمــة الاســهم المتداولــة خــلال عــام 2019  بنســبة %90 إلــى 31.7 مليــون د.ك بالمقارنــة 
مــع 16.6 مليــون د.ك خــلال عــام 2018، وكذلــك المعــدل اليومــي لكميــة الاســهم المتداولــة بنســبة %81 إلــى 
156 مليــون ســهم. كمــا ارتفعــت القيمــة الرأســمالية للبورصــة بنســبة %26.1 إلــى 36.2 مليــار د.ك مقارنــة 

مــع 28.7 مليــار د.ك لعــام 2018.

الربع الأول  

نجحــت مؤشــرات البورصــة فــي تحقيــق مكاســب ســوقية جماعيــة فــي تعاملاتهــا خــلال الربــع الأول، حيــث 
ارتفــع مؤشــر الســوق العــام بنســبة %10.6، ومؤشــر الســوق الأول بنســبة %13.7، وكذلــك مؤشــر الســوق 
الرئيســي بنســبة %3.8. كمــا بلــغ متوســط قيــم التــداول 31 مليــون د.ك، والمعــدل اليومــي لأحجــام التــداول 

ــون ســهم. 169 ملي

وبطبيعــة الحــال لــم تــأت هــذه الإرتفاعــات بمحــض الصدفــة، لكنهــا كانــت نتيجــة حتميــة لاجتمــاع العديــد مــن 
المحفــزات والمعطيــات الإيجابيــة وتزامنهــا خــلال هــذه الفتــرة، يأتــي فــي مقدمــة هــذه المحفــزات افصاحــات 
الشــركات المدرجــة عــن أرباحهــا الســنوية لعــام 2018 والتــي بلغــت نحــو 1.8 مليــار د.ك بنســبة نمــو 10.7% 
ــة  ــك عــن الحال ــس الإدارة، ناهي ــل مجال ــن قب ــا م ــات الســخية الموصــي به ــك التوزيع ــاح 2017، وكذل عــن أرب
الإيجابيــة وارتفــاع الشــهية الإســتثمارية لــدى كافــة الأوســاط الأســتثمارية عقــب اكتمــال انضمــام البورصــة 
إلــى مؤشــر )FTSE( بمرحلتيــه الأولــى والثانيــة مــع نهايــة العــام 2018، كمــا عــززت التدفقــات النقديــة 
الأجنبيــة الإضافيــة والبالغــة نحــو 300 مليــون دولار أمريكــي والتــي اســتقبلتها البورصــة منتصــف شــهر مــارس 

مــن صعــود مؤشــرات البورصــة خــلال هــذه الفتــرة.

مؤشرات بورصة الكويت
نسبة التغير 31-Dec-19 31-Dec-18 )نقطة(

p 23.7% مؤشر السوق العام )ع.س(  5,080 6,282

p 32.4% مؤشر السوق الأول )ع.س(  5,267 6,976

p 3.6% مؤشر السوق الرئيسي )ع.س(  4,739 4,911

* ع. س : عائد سعري * ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2018  

متغيرات السوق العام 
نسبة التغير 31-Dec-19 31-Dec-18

p 80.7% المعدل اليومي لكمية الأسهم المتداولة 86,368,787 156,053,095

p 90.9% المعدل اليومي لقيمة الأسهم المتداولة 16,627,759 31,747,820

* ملاحظة: نطاق متغيرات التداول للمؤشر العام عن نهاية عام 2018  
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ملاحظــة: تمــت مراجعــة مؤشــر NIC50 بنــاء علــى أكبــر خمســن شــركة متداولــة مــن حيــث القيمــة خــلال عــام كامــل ويمكــن الإطــلاع علــى المؤشــر وبياناتــه مــن خــلال 

.NIC50 تحــت رمــز  REUTERS
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النصف الأول 

أنهـت مؤشـرات البورصـة تداولاتهـا للنصـف الأول علـى مكاسـب جماعيـة فـي تعاملاتهـا خـلال النصـف الأول، 
حيث ارتفع مؤشـر السـوق العام بنسـبة %14.8، ومؤشـر السـوق الأول بنسـبة %21.1، وكذلك مؤشـر السـوق 

الرئيسـي بنسـبة 0.6%. 

وبالنظـر إلـى أسـباب هـذا الصعـود خـلال هـذه الفتـرة، نجد أنـه امتدادا طبيعيا لسلسـلة الارتفاعات السـابقة، 
حيـث لا تـزال المحفـزات آنفـة الذكـر تلقـي بظلالهـا علـى سـلوك المتداولـين بشـكل عـام، اضافـة إلـى بعـض 
الكويـت  ترقيـة بورصـة  امكانيـة  والتـي تمثلـت فـي  الثانـي،  الربـع  والتـي ظهـرت خـلال  المحفـزات الجديـدة 
وانضمامهـا إلـى ركـب الأسـواق الناشـئة مـن خـلال انضمامهـا إلـى مؤشـر )MSCI( وهـو ما سـوف يترتب عليه 
مـن تدفقـات نقديـة أجنبيـة هائلـة قًـدرت بنحـو 2 مليـار دولار أمريكـي مـن قبل الصناديق الخاملـة، الأمر الذي 
خلـق حالـة مـن التفـاؤل الكبيـر والثقـة المتزايـدة لـدى الأوسـاط الإسـتثمارية فـي البورصـة، وهـو مـا انعكس في 
نهايـة المطـاف علـى تـداولات الفتـرة بشـكل عـام، كمـا تم تدشـين الجـزء الأول مـن المرحلـة الثالثـة مـن خطـة 
 ،)REITS( تطويـر البورصـة والتـي اشـتملت علـى عـدة منتجـات جديـدة، مثل الصناديـق العقارية المدرة للدخـل
وصفقات المبادلة وعرض الشـراء، وكذلك جلسـة التداول على سـعر الإغلاق، بالإضافة إلى التحسـينات التي 

جـرت علـى آليـة مـزاد الإغـلاق.

الربع الثالث

مُنيـت مؤشـرات البورصـة بخسـائر جماعيـة مـع نهايـة الربـع الثالـث، حيـث تراجـع مؤشـر السـوق العـام بنسـبة 
%2.6، ومؤشـر السـوق الأول بنسـبة %3.2، وكذلـك مؤشـر السـوق الرئيسـي بنسـبة %1.1. هـذا وقـد بلـغ 
متوسـط قيـم التـداول  اليومـي خـلال الفتـرة نحـو 35.2 مليـون د.ك، وبلـغ المعـدل اليومي لأحجـام التداول نحو 

165 مليـون سـهم.

وبالنظـر إلـى تـداولات هـذه الفتـرة، نلاحـظ أن كافـة المؤشـرات نجحـت فـي تسـجيل مكاسـب سـوقية واضحـة 
خـلال شـهر يوليـو، حيـث واصـل مؤشـر السـوق العـام ومؤشـر السـوق الأول تسـجيل سلسـلة مـن الإرتفاعـات 
اللافتـة، والتـي دفعـت هـذان المؤشـران إلـى تسـجيل قمـم سـعرية جديـدة آنـذاك، هـذه الإرتفاعـات جـاءت 
هـذه  لكـن  المتعاملـين،  مختلـف  لـدى  الإسـتثمارية  الشـهية  وارتفـاع  الإيجابيـة  الحالـة  باسـتمرار  مدعومـة 
الارتفاعـات كانـت علـى موعـد مـن اقتـراب نهايتهـا، حيـث شـهدت البورصـة منـذ منتصـف أغسـطس موجة من 
التراجعـات الحـادة، جـاءت مقترنـة ومتزامنـة مـع عـدة أسـباب، جـاء فـي مقدمتهـا عمليـات الضغـوط البيعيـة 
وجني الأرباح من قبل المتعاملين، والتي دفعت مؤشـرات السـوق إلى الدخول في موجات تصحيحية مسـتحقة 
بعـد سلسـلة الإرتفاعـات الكبيـرة منـذ بدايـة العـام دون أي عمليـات تصحيـح واضحـة، كمـا أن انعـكاس منحنـى 
عوائـد السـندات الأمريكيـة للمـرة الأولـى منـذ عـام 2008، واحتماليـة حـدوث ركـود اقتصـادي عالمـي عـزز مـن 
تصاعـد حالـة الخـوف والحـذر لـدى الأوسـاط الإقتصاديـة سـواء الإقليميـة أو العالميـة، وفـي انعـكاس مباشـر 
لهـذه الهواجـس والمخـاوف فقـد شـهد مؤشـر الـداو جونـز الصناعـي أسـوء موجة تراجـع يومي منـذ بداية العام 
خـلال جلسـة يـوم الأربعـاء الموافـق الرابـع عشـر مـن شـهر أغسـطس خاسـرا نحـو %3 بمقـدار 800 نقطـة مـع 
نهايـة الجلسـة، حيـث خيمـت هـذه التراجعـات علـى أسـواق المنطقـة بشـكل عـام، وسـوق الكويـت بشـكل خـاص، 
ناهيـك عـن تصاعـد وتيـرة التوتـرات الإقتصاديـة بـين الولايات المتحدة الأمريكية والصـين، ملقية بظلالها على 
أغلـب الأسـواق الماليـة، لـذا فقـد كان أداء شـهر أغسـطس بمثابـة أول أداء سـلبي شـهري لمؤشـر السـوق العـام 

والسـوق الأول منـذ بدايـة العـام.
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الربع الرابع 

نجحـت مؤشـرات البورصـة فـي تحقيـق مكاسـب سـوقية جماعيـة في تعاملاتها خلال الربـع الأخير، حيث ارتفع 
مؤشـر السـوق العام بنسـبة %10.6، ومؤشـر السـوق الأول بنسـبة %13، وكذلك مؤشـر السـوق الرئيسـي بنسـبة 

%4.2. كمـا بلـغ متوسـط قيـم التـداول 31 مليـون د.ك، والمعـدل اليومـي لأحجام التداول 152 مليون سـهم.

بعـد انتهـاء موجـة التصحيـح وجنـي الأربـاح التـي شـهدتها مؤشـرات البورصـة خـلال الربـع السـابق، عـادت 
الحالـة الإيجابيـة مـرة أخـرى وسـيطرت علـى سـلوك المتداولـين، كمـا ارتفعـت الشـهية الإسـتثمارية والمضاربية، 
حيـث تزامـت هـذه الفتـرة مـع افصاحـات الشـركات المدرجـة عـن بياناتهـا الفصليـة لفتـرة التسـعة أشـهر والتـي 
جـاءت فـي مجملهـا ايجابيـة، حيـث أنهـا تعتبـر معيارا تقريبا للأرباح السـنوية للشـركات المدرجة وكذلك معيارا 
للتوزيعـات النقديـة والمنحـة، كمـا تزامنـت هـذه الفتـرة مع الحدث الأهم والأضخم فـي تاريخ البورصة الكويتية، 
حيـث أفصحـت هيئـة اسـواق المـال فـي التاسـع عشـر مـن ديسـمبر عـن انضمـام بورصـة الكويـت إلـى مؤشـر 
)MSCI( للأسـواق الناشـئة، في اشـارة واضحة إلى ثقة المؤشـرات العالمية بالتطورات التي شـهدتها البورصة 
مؤخـرا، وترسـيخا لمكانتهـا بـين الأسـواق الماليـة الإقليميـة والعالميـة، وهـو مـا دفـع كافـة مؤشـرات البورصـة إلى 

مواصلـة الصعـود محققـة بذلـك مسـتويات سـعرية جديـدة لمؤشـر السـوق العـام وكذلـك مؤشـر السـوق الأول.

قطاع البنوك 

ليـس مـن المنصـف أن نتجاهـل فـي هـذا التقريـر أداء قطـاع البنـوك علـى وجـه التحديـد، والـذي كان بمثابـة 
قاطرة الصعود التي قادت سلسـلة الإرتفاعات التي شـهدتها البورصة خلال العام، حيث أن القطاع المصرفي 
هـو جـزءا لا يتجـزأ مـن النظـام المالـي لـكل دولـة ويمثـل هيـكل اقتصادهـا الكلـي، وبالتمعـن فـي قطـاع البنـوك، 
نجـد أنـه يشـكل نحـو %60 مـن القيمـة السـوقية للبورصـة البالغـة 36.2 مليـار د.ك، كمـا أن أربـاح البنـوك 
الكويتيـة بنهايـة شـهر سـبتمبر قـد نمـت بنسـبة %5.7 إلـى 745 مليـون د.ك مقارنـة مـع 704.4 مليـون د.ك 
للفتـرة المماثلـة لعـام 2018، الأمـر الـذي يؤكـد علـى متانـة الوضـع المالـي لهـذا القطـاع وقدرتـه علـى مواصلـة 
النمـو المسـتدام، ناهيـك عـن وزن هـذا القطـاع فـي مؤشـرات الأسـهم الإقليميـة والعالميـة، واسـتحواذه علـى 
النصيـب الأكبـر مـن التدفقـات النقديـة الأجنبيـة علـى أثـر ترقيـة البورصـة إلـى مصـاف الأسـواق الناشـئة مـن 
قبـل المؤشـرات العالميـة المختلفـة، كمـا أنـه لا يمكـن غـض الطـرف عـن قـرار وزارة التجـارة والصناعـة والصـادر 
فـي أواخـر عـام 2018 برفـع سـقف تملـك الأجانـب فـي البنوك الكويتية لتسـهيل بيئة الاسـتثمار لغير الكويتيين 
فـي بورصـة الكويـت وتماشـيا مـع الرؤيـة العامـة للدولـة فـي خلـق بيئـة جاذبـة للاسـتثمارات الأجنبيـة وتسـهيل 
بيئـة الأعمـال واسـتقطاب المسـتثمرين الأجانـب إلـى قطـاع البنـوك. جميـع هـذه المعطيـات الإيجابيـة جعلـت 
قطـاع البنـوك قبلـة المسـتثمرين ووجهـة اسـتثماراتهم إن صـح التعبيـر، الأمـر الـذي عـزز مـن اسـتحواذ قطـاع 
البنـوك علـى نحـو %61 مـن اجمالـي قيـم تـداول السـوق البالغـة 7.9 مليـار د.ك، كمـا دفعـت أسـهم البنوك إلى 
الصعـود بشـكل حـاد محققـة بذلـك مكاسـب سـوقية كبيـرة، ودفعـت بعضـا منهـا إلى تسـجيل مسـتويات سـعرية 
تاريخيـة، وهـو مـا جعـل مؤشـر قطـاع البنـوك يسـجل مكاسـب سـوقية بنسـبة %35.7 متفوقـا بذلـك علـى أداء 
بقيـة مؤشـرات قطاعـات البورصـة بشـكل كبيـر، ولا عجبـا بعـد ذلـك أن نـرى تفـوق أداء مؤشـر السـوق الأول 
بجدارة على مؤشـر السـوق العام وتسـجيله مكاسـب سـوقية بنسـبة %32.4. يذكر أن وكالة )S&P( للتصنيف 
الإئتمانـي قـد اشـارت إلـى قـوة ومتانـة القطـاع المصرفـي الكويتـي، مـع ربحيـة مسـتقرة وتحسـن فـى جـودة 

الأصـول علـى الرغـم مـن التحديـات التشـغيلية التـي تواجـه هـذا القطـاع.
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ولعلنـا مـع تسـليط الضـوء علـى أهـم الأحـداث التـي عاشـتها بورصـة الكويـت خـلال العـام المنصـرم  نجـد مـا 
يبرهـن علـى أن الأداء المميـز والبـارز لبورصـة الكويـت خـلال عـام 2019 لم يـأت عبثا ولا بمحض الصدفة، لكنه 
جـاء نتيجـة تظافـر وتكاثـف جهـود كافـة الأطـراف المعنيـة بالبورصـة وعلـى رأسـهم  هيئـة أسـواق المـال، خـلال 
السـنوات الأخيـرة والتـي لا تـزال مسـتمرة حتـى الآن، وسـعيهم الدائـم والـدؤوب الهـادف إلـى تطويـر منظومـة 
أسـواق المـال وتواصلهـا المسـتمر مـع الأطـراف المحليـة والدوليـة ذات الصلـة، ودخول البورصـة حقبة جديدة بعد 
تطبيـق حزمـة مـن الإصلاحـات والتغييـرات ضمـن خطـة تطويـر السـوق التـي تقودهـا هيئة أسـواق المال تماشـيا 
مـع الممارسـات العالميـة وذلـك لرفـع مهنيـة السـوق المحلـي مـن جهـة، وجـذب الاسـتثمار الأجنبـي مـن المؤسسـات 
العالميـة مـن جهـة أخـرى، ممـا جعـل بورصـة الكويـت محط أنظار المؤشـرات العالمية، حيث أعلنت شـركة فوتسـي 
راسـل)FTSE(  عن تصنيف بورصة الكويت كسـوق ثانوي ناشـئ وانضمامها إلى مؤشـرها بوزن %0.94، الأمر 
الـذي كان بمثابـة باكـورة الترقيـات إن صـح التعبيـر، حيـث تم هـذا التصنيـف علـى مرحلتـين فـي شـهر سـبتمبر 
وشـهر ديسـمبر مـن عـام 2018، وهـو مـا ترتـب عليـه تدفقـات نقديـة أجنبيـة بنحـو 1.1 مليـار دولار أمريكـي، 
كمـا أعلنـت شـركة سـتاندر آنـد بـورز داو جونـز)S&P DOW JONES( عـن عزمهـا ترقيـة بورصـة الكويـت إلى 
مؤشـرها للأسـواق الناشـئة، علـى أن تدخـل هـذه الترقيـة حيـز التنفيـذ فـي سـبتمبر2019، ناهيـك عـن الحـدث 
التاريخـي الأهـم والأضخـم لبورصـة الكويـت متمثـلا فـي قـرار مؤشـر مورجـان سـتانلي )MSCI( بترقية بورصة 
الكويـت إلـى سـوق ناشـئ بـوزن متوقـع %0.69 الصـادر فـي التاسـع عشـر من ديسـمبر، وذلك بعد اسـتيفاء كافة 
متطلبـات الترقيـة خـلال فتـرة زمنيـة قياسـية، مـا يمثـل علامـة فارقـة فـي تاريـخ البورصـة الكويتيـة، كـون هـذه 
الترقيـة تحمـل فـي طياتهـا العديـد مـن المزايـا والإيجابيـات منهـا علـى سـبيل المثـال لا الحصـر زيـادة جاذبيـة 
سـوق المـال، وتحسـين كفـاءة السـوق وتنويـع قاعـدة المسـتثمرين، هـذا بجانـب زيـادة سـيولة السـوق وزيـادة تدفـق 
الإسـتثمارات الأجنبيـة، كـون هـذا المؤشـر هـو الأكبرعالميـا والأوسـع انتشـارا جغرافيـا. ومـع هـذه الترقيـة الثالثة 

تكـون بورصـة الكويـت قـد نجحـت فـي الإنضمـام إلـى أهـم ثـلاث مؤشـرات عالميـة للاسـواق الناشـئة.

وخلاصـة القـول إن المكاسـب السـوقية الهائلـة التـي حققتهـا بورصـة الكويـت وترقيتهـا إلـى مصـاف الأسـواق 
الناشـئة جـاء تتويجـا للإنجـازات التـي تم تطبيقهـا خـلال خطة تطوير منظومة السـوق بمراحلها الثلاث، والتي 
أدت إلـى نقلـة نوعيـة نحـو تنويـع وتوسـيع قاعـدة المسـتثمرين وتوجيـه اسـتثمارات المؤسسـات العالميـة والإرتقاء 

بالاقتصـاد الوطنـي، وهـو مـا يسـعى إليـه وينشـده الجميع.

القطاع الخاص ودوره في التنمية الشاملة

وايمانـا بـدور القطـاع الخـاص وقدرتـه علـى المشـاركة فـي النهـوض بالإقتصـاد الوطنـي، وانطلاقـا مـن ضـرورة 
عمليـات  أولـى  بمثابـة  الكويـت  بورصـة  مشـروع خصخصـة  جـاء  فقـد  الخصخصـة،  قطـار  وتسـيير  تفعيـل 
خصخصـة القطـاع العـام فـي الدولـة، نظـرا لمـا لـه مـن أهمية بـارزة في دعـم توجهات الإصلاح المالـي والإداري 

الحكوميـة الهادفـة، وذلـك بغـرض تعزيـز دور القطـاع الخـاص فـي عمليـة التنميـة الإقتصاديـة.

وتماشـيا مـع خطـة الدولـة فـي اشـراك القطـاع الخـاص ومنحـه فرصـة أكبـر لتطويـر الإقتصـاد الوطنـي، فقـد 
قامـت هيئـة أسـواق المـال فـي الرابـع عشـر مـن فبرايـر الماضـي مـن انجـاز المرحلـة الأولـى مـن تخصيص حصة 
مـن أسـهم رأس مـال شـركة بورصـة الكويـت لـلأوراق الماليـة والبالغـة %44، حيـث تمـت ترسـية المزايـدة علـى 
للتمويـل  الماليـة  أرزان  الأولـى للإسـتثمار، مجموعـة  الشـركة  الوطنيـة،  تحالـف كل مـن شـركة الاسـتثمارات 

والإسـتثمار، وكذلـك بورصـة أثينـا كمشـغل عالمـي بسـعر 237 فلـس للسـهم.
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وخـلال الربـع الأخيـر مـن العـام تم تنفيـذ المرحلـة الثانيـة، وذلـك بتوزيـع حصـة الهيئة العامة للإسـتثمار البالغة 
%50 مـن أسـهم رأسـمال البورصـة بطرحهـا للإكتتـاب العـام علـى المواطنـين مجانـا بسـعر 100 فلـس للسـهم 

الواحـد بـدون عـلاوة اصدار.

ومـع نهايـة صبـاح يـوم الأحـد الموافـق الأول مـن شـهر ديسـمبر، أصبحـت نسـبة %94 مـن أسـهم شـركة بورصـة 
الكويـت مملوكـة مـن قبـل القطـاع الخـاص، الأمـر الـذي يمثـل حدثـا تاريخيـا بـارزا فـي تاريـخ البورصـة وخطوة 
جـادة نحـو تحقيـق الأهـداف التنمويـة الوطنيـة الطموحـة، وتعزيـز مكانـة الكويـت كمركـز مالـي اقليمـي وتلبيـة 

للرغبـة الأميريـة السـامية، والتـي تمثـل أحـد أهـم ركائـز رؤيـة الكويـت )2035(.

استحواذات واندماجات

شـهد  قطـار الاندماجـات والإسـتحواذات فـي الكويـت نمـوا واضحـا منـذ عـام 2018، ولعـل مثل هـذه القرارات 
الإسـتراتيجية تعـزى إلـى عـدة أسـباب، منهـا الرغبـة لـدى صنـاع القـرار فـي توحيـد الجهـود الإداريـة والفنيـة 
والكـوادر البشـرية فـي الشـركات المتماثلـة لمواجهـة الأزمـة الاقتصاديـة العالميـة وتباطـؤ النمـو فـي الأسـواق، 
بالإضافـة إلـى الرغبـة فـي توفيـر السـيولة الماليـة للتوسـع المحلي أو الإقليمـي، ولمواجهة آثار المنافسـة المختلفة، 

ممـا يسـاعد علـى دعـم الاقتصـاد الوطنـي علـى وجـه العمـوم والسـوق الكويتـي علـى وجـه الخصـوص.

وفـي هـذا الصـدد  نجـد أن اسـتحواذ بيـت التمويـل الكويتـي علـى البنـك الأهلـي البحرينـي تصدرهـذا المشـهد، 
حيـث أشـار مجلـس ادارة البنـك إلـى اعتمـاده معـدل التبـادل بـين سـهمي بيتـك والمتحد والبالغ 2.325581 سـهم 
من أسـهم البنك الأهلي المتحد لكل سـهم من أسـهم بيت التمويل الكويتي، وهو ما سـينجم عنه ولادة أكبر كيان 
مصرفـي فـي الكويـت، وسـادس أكبـر مصـرف اسـلامي فـي دول مجلـس التعـاون العربـي باجمالـي أصـول تناهز 
94 مليـار دولار أمريكـي، مـا يعـزز مـن المركـز المالـي للكيـان الجديـد ويعمـل علـى تعظيـم أرباحـه، كمـا أن هـذا 
الإسـتحواذ يعتبر خطوة لمواجهة التحديات الاقتصادية التي يمر بها العالم. الجدير بالذكر أن هذا الإسـتحواذ 
يعتبـر الأول مـن نوعـه بـين قطـاع البنـوك فـي دولـة الكويـت، كمـا اسـتحوذت شـركة بوبيـان للبتروكيماويـات علـى 
حصـة %82.7 مـن رأسـمال شـركة المجموعـة التعليميـة القابضـة، و%49 مـن شـركة وربـة كابيتـال، حيـث عززت 
هـذه الإسـتحواذات وغيرهـا مـن أربـاح الشـركة بشـكل ملحـوظ، وفـي منتصف ديسـمبر أعلنت شـركة كامكو بدء 

التـداول بالأسـهم الجديـدة بعـد اكتمـال عمليـة الإندمـاج مـع بيت الإسـتثمار العالمـي "جلوبل". 

وفـي سـياق مختلـف نالـت شـركة الكويـت والشـرق الأوسـط للإسـتثمار المالـي علـى موافقـة هيئـة أسـواق المـال 
بالحصـول علـى رخصـة صانـع سـوق ببورصـة الكويـت، علـى أن يبـدأ العمـل بـه قبيـل نهايـة العـام وتحديـدا فـي 

التاسـع والعشـرون من ديسـمبر.

وفـي خطـوة جديـدة مـن إدارة البورصـة والتـي لاقـت استحسـان وقبـول لـدى الكثيـر مـن الأوسـاط الإقتصادية، 
قـررت إدارة شـركة بورصـة الكويـت تخفيـض رسـوم الإشـتراك، فـي خطـوة لتخفيـف الأعبـاء الماليـة عـن كاهـل 
الشـركات المدرجة من جهة، ومواجهة انسـحاب الشـركات من جهة أخرى،  حيث اشـارت البورصة أن الرسـوم 
سـوف تتـوزع علـى 7 شـرائح رئيسـية مـن الشـركات المدرجـة، وفقـا لمعيـار القيمـة السـوقية للشـركة، بخـلاف 
معيـار رأس المـال الـذي تم تطبيقـه قبـل 2018، ومعـدل التـداول الـذي تم تفعيلـه منـذ بدايـة العـام الحالـي، وهو 
مـا يجعـل نحـو 125 شـركة مدرجـة سـوف تسـتفيد مـن جـراء هـذا التخفيـض، علـى أن يدخـل هـذا القـرار حيز 

التنفيـذ مطلـع العـام الجديـد 2020. 



التقرير السنوي لعام 2019  |  أداء بورصة الكويت خلال السنة المنتهية بتاريخ 31 ديسمبر 2019  |  13

ثـقـــــة  |  الـتـــــزام  |  أداء

المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

المركزي الكويتي والفيدرالي الأمريكي

قـام مجلـس الاحتياطـي الاتحـادي ) الفيدرالـي الأمريكـي( خـلال العـام 2019  بتخفيـض سـعر الفائـدة ثـلاث 
مـرات وصـولا إلـى نطـاق 1.5 – %1.75، وذلـك فـي ظل ضعف الاسـتثمارات والصـادرات، وبقاء معدل التضخم 
دون النسـبة المسـتهدفة 2 بالمئـة، وفـي المقابـل قـام البنـك المركـزي الكويتـي بتخفيـض سـعر الخصـم مـرة واحـدة 
فقـط  بواقـع ربـع نقطـة مئويـة  إلـى %2.75 وذلـك عقـب التخفيـض الأخيـر للفيدرالي في شـهر أكتوبر الماضي، 
وأشـار المركـزي الكويتـي أن هـذا الخفـض يأتـي فـي إطـار جهـوده المسـتمرة للمحافظـة علـى الاسـتقرار النقـدي 
والاسـتقرار المالـي، بمـا فـي ذلـك حـرص البنـك علـى تعزيـز الأجـواء الداعمـة للنمـو الاقتصادي غيـر التضخمي 
الوطنيـة وجاذبيتهـا كوعـاء للمدخـرات المحليـة،  العملـة  النفطيـة، والمحافظـة علـى تنافسـية  للقطاعـات غيـر 

باعتبارهـا ثوابـت راسـخة للتوجهـات الأساسـية للسياسـة النقديـة التـي تسـتهدف تعزيـز الاسـتقرار النقـدي.

الوضع الإقتصادي بين الإنجازات والتحديات 

شـهد الاقتصـاد الكويتـي سلسـلة مـن الأحـداث الهامـة خـلال عـام 2019، بـدءا من ترقية البورصـة إلى مصاف 
الأسـواق الناشـئة بالمؤشـرات العالميـة، والتشـريعات القانونيـة والاقتصاديـة التي شـهدتها البـلاد بغرض تحقيق 
أهـداف الخطـة التنمويـة )كويـت 2035(، مروراً بالإسـتحوذات بين البنوك والاندماجات بين الشـركات، وانتهاءً 
باسـتقالة الحكومـة وتشـكيل حكومـة جديـدة، ناهيـك عـن تقـدم الكويـت 8 مراكز ووصولها إلـى المركز 46 دوليا 
فـي ترتيـب المؤشـر العالمـي للتنافسـية، ممـا جعـل مختلـف مؤسسـات التصنيـف العالمية تقوم بتثبيـت تصنيفاتها 

للكويت مع نظرة مسـتقبلية مسـتقرة.

كمـا اشـارت  توقعـات صنـدوق النقـد الدولـي والبنـك الدولـي إلـى زخـم فـي النمـو خـلال العـام المالـي الجديـد 
2020 2021- مقارنـة بتباطـأ خـلال 2019، وأشـارت توقعـات أبحـاث هيرميـس إلـى نمـو بــ %1.7 فـي العـام 
المقبـل يـزداد إلـى %1.9 فـي العـام 2021 علـى ان ينمـو النـاتج المحلـي الإجمالـي الحقيقـي غيـر النفطي بنسـبة 

%2.5 خـلال العـام 2020.

وعلـى الرغـم مـن الإنجـازات والمحفـزات آنفـة الذكـر، إلا أن طريـق الإصلاحـات لا يـزال طويـلا، كمـا أن عـدم 
وجـود أي تنويـع فـي مصـادر للدخـل  بشـكل مقبـول واعتمـاد الدولـة بشـكل رئيسـي وشـبه كلـي علـى الإيـرادات 
النفطيـة بمـا يفـوق %90 مـن اجمالـي الإيـرادات يضـع الدولـة في حالـة مواجهة دائمة، حيث قـدرت الإيرادات 
فـي موازنـة العـام 2019-2020 بنحـو 14.2 مليـار د.ك )بعـد خصـم مبلـغ 1.6 مليـار د.ك لحسـاب إحتياطـي 

الأجيـال القادمـة(، والمصروفـات بنحـو 22.5 مليـار د.ك، بعجـز متوقـع بنحـو 8.3 مليـار د.ك.

ووفقـا لبيانـات وزارة الماليـة بنهايـة شـهر نوفمبـر، والتـي أشـارت فيـه إلـى أن حجـم الإيـرادات خـلال الثمانيـة 
أشـهر الماضيـة والمنتهيـة فـي نوفمبـر بلغـت نحـو 11.4 مليـار د.ك، مقابـل مصروفـات بنحـو 10.4 مليـار د.ك، 
بعجـز بلـغ 1.8 مليـار د.ك بعـد اقــتطاع نسـبة إحتياطـي الأجيـال القادمـة، بالمقارنـة مـع فائض بنحـو 2.3 مليار 
د.ك لـذات الفتـرة مـن العـام الماضـي، وهـو مـا يشـير إلـى امكانيـة اتسـاع هـذا العجـز فـي ظـل زيـادة الإنفـاق 
بشـكل واضـح، حيـث أن الالتـزام بسـقف محـدد للرواتـب، وتوفيـر مصـادر تمويل لعجز الميزانيـة لا يزالا يمثلان 

التحـدي الأكبـر لموازنـة الدولة.

وممـا يزيـد مـن هـذه التحديـات وطبقـا لبيانـات وزارة الماليـة كمـا فـي نهايـة سـبتمبر الماضـي، فـإن الإحتياطـي 
العـام للدولـة تقلـص إلـى 20.6 مليـار د.ك وذلـك بعـد سـحب مـا يقـارب 42.8 مليـار د.ك خـلال الخمـس سـنوات 
الماضية، بينما بلغت السحوبات خلال السنة المالية 2019/2018 وحدها 3.65 مليار د.ك مما يزيد من مخاطر 
اسـتنزاف الإحتياطـي العـام، الأمـر الـذى دفـع وكالـة موديز للتصنيفـات الإئتمانية تطلق تحذيرا مـن امكانية نفاذ 
الإحتياطـي العـام للدولـة مـع نهايـة مـارس 2021، فـي ظل اسـتمرار عجـز الموازنـة وغيـاب الإصلاحـات الماليـة 
اللازمـة لمعالجـة هـذا العجـز، وعـدم تمريـر قانـون الديـن العـام الـذي توقـف العمـل بـه منـذ أكتوبـر2017، ولـذا 
فقـد طالـب صنـدوق النقـد الدولـي بإجـراء إصلاحـات ماليـة بشـكل أعمق لضمـان وفورات ماليـة كافية للأجيال 
القادمـة، مـع معالجـة قيـود الإنفـاق وتقليل الاعتماد على النفط لتجنّب تقلبات الأسـواق، وزيادة الإنفاق لتحسـين 

البنيـة التحتيـة وزيـادة النمـو المحتمـل، وخلـق مزيـد مـن فـرص العمـل فـي القطـاع الخاص.



14  | التقرير السنوي لعام 2019  |  أداء بورصة الكويت خلال السنة المنتهية بتاريخ 31 ديسمبر 2019

ثـقـــــة  |  الـتـــــزام  |  أداء

المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

مؤشرات قطاعات السوق
العائد 

على حقوق 
الملكية

العائد 
الجاري

السعر إلى 
القيمة 
الدفترية

السعر إلى 
الربحية

المؤشر

نسبة التغيرالقطاع 31-Dec-19

9.3% 0.0%  1.2  12.8 p 8.4% النفط و الغاز 1,238 

8.8% 5.5%  0.9  10.6 q -21.7% المواد الأساسية 908 

7.4% 2.3%  1.1  14.5 q -3.8% الصناعية 928 

4.2% 0.0%  1.3  31.3 q -2.9% السلع الاستهلاكية 637 

5.2% 0.0%  4.7  90.1 q -6.6% الرعاية الصحية 885 

-2.2% 1.3%  1.2 )53.5( p 8.8% الخدمات الاستهلاكية 1,072 

13.4% 5.1%  1.7  12.3 p 25.8% الاتصالات 1,117 

10.7% 2.4%  2.0  18.4 p 35.7% البنوك 1,483 

9.4% 3.6%  0.9  9.1 q -3.9% التأمين 954 

2.4% 0.7%  0.8  33.4 p 21.7% العقار 1,059 

6.3% 2.1%  0.8  12.5 p 15.8% الخدمات المالية 1,081 

7.4% 0.0%  0.7  9.9 q -34.4% التكنولوجيا 515 

* ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2018 

نشاط قطاعات السوق
الكمية القيمة

القطاع
نسبة التغير 31-Dec-19 نسبة التغير 31-Dec-19

p 322.7%  1,057,229,638 p 261.2% النفط و الغاز 36,103,168 

q -3.3%  235,167,539 q -15.9% المواد الأساسية 124,993,326 

p 16.1%  2,004,244,783 p 0.1% الصناعية 646,327,518 

p 32.2%  181,679,666 q -20.4% السلع الاستهلاكية 34,600,170 

الرعاية الصحية -    -   

q -17.7%  616,538,188 q -33.6% الخدمات الاستهلاكية 62,795,223 

p 42.0%  1,477,407,434 p 21.8% الاتصالات 521,451,367 

p 102.9%  12,993,492,356 p 117.0% البنوك 5,113,450,883 

p 53.4%  63,728,714 p 14.4% التأمين 12,842,783 

p 94.1%  8,214,209,719 p 95.1% العقار 420,539,750 

p 110.9%  12,279,615,479 p 139.1% الخدمات المالية 957,133,812 

q -75.8%  976,773 q -81.3% التكنولوجيا 90,704 

* ملاحظة: نطاق متغيرات التداول لقطاعات السوق عن نهاية عام 2018

مؤشرات قطاعات بورصة الكويت
تبايــن أداء مؤشــرات قطاعــات الســوق خــلال عــام 2019 وذلــك بالمقارنــة مــع نهايــة عــام 2018، حيــث تصــدر 
قطــاع البنــوك قائمــة القطاعــات المرتفعــة بنســبة %35.7 ثــم جــاء قطــاع الاتصــالات مرتفعــاً بنســبة 25.8% 
ثــم قطــاع العقــار بنســبة %21.7، فــي حــين تراجــع كل مــن قطــاع التكنولوجيــا بنســبة %34.4 وكذلــك قطــاع 

المــواد الأساســية بنســبة %21.7 وقطــاع الرعايــة الصحيــة بنســبة 6.6%.

احتلــت قطاعــات البنــوك والخدمــات الماليــة والصناعــة المراتــب الأولــى مــن إجمالــي قيمــة الأســهم المتداولــة 
خــلال عــام 2019 بنســب بلغــت %65، %12 و%8 علــى التوالــي.

ــة  ــة الأســهم المتداول ــي كمي ــن إجمال ــى م ــب الأول ــار المرات ــة والعق ــات المالي ــوك والخدم ــت قطاعــات البن احتل
خــلال عــام 2019 بنســب بلغــت %33،%32 و%21 علــى التوالــي.
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كمية الأسهم المتداولةقيمة الأسهم المتداولة

نشاط السوق الأول

مؤشرات السوق الأول
نسبة التغير 31-Dec-19 31-Dec-18 )نقطة(

p 32.4% مؤشر السوق الأول )ع.س(  5,267 6,976

p 37.3% مؤشر السوق الأول )ع.ك(  5,894 8,095

* ع. ك : عائد كلي * ع. س : عائد سعري * ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2018

متغيرات السوق الأول
نسبة التغير 31-Dec-19 )نقطة(

n/a 60,971,008 المعدل اليومي لكمية الأسهم المتداولة )سهم/يوم(

n/a 25,608,248 المعدل اليومي لقيمة الأسهم المتداولة )د.ك./يوم(

تصــدر ســهم بيــت التمويــل الكويتــي قائمــة الشــركات الأعلــى تــداولا مــن حيــث قيمــة الأســهم المتداولــة خــلال 
ــد ســعر 811  ــا عن ــداولات عــام 2019 مغلق ــك ت ــي بذل ــار د.ك، لينه ــداول بلغــت 1.3 ملي عــام 2019 بقيمــة ت

فلــس، محققــا مكاســب ســوقية بنســبة 45.8%. 

وجــاء ســهم بنــك الكويــت الوطنــي بالمركــز الثانــي مــن حيــث قيمــة الأســهم المتداولــة خــلال عــام 2019 بقيمــة 
تــداول بلغــت 1.1 مليــار د.ك، لينهــي بذلــك تــداولات عــام 2019 مغلقــا عنــد ســعر 1,070 فلــس، محققــا 

ارتفاعــا بنســبة 34.2%. 

وجــاء ســهم البنــك الأهلــي المتحــد البحرينــي بالمركــز الثالــث مــن حيــث قيمــة الأســهم المتداولــة خــلال عــام 
2019 بقيمــة تــداول بلغــت 810 مليــون د.ك، لينهــي بذلــك تــداولات عــام 2019 مغلقــا عنــد ســعر 323 فلــس، 

محققــا ارتفاعــا بنســبة 73%. 
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أداء شركات السوق الأول 

الكمية )سهم(
أداء معدل 
قيم التداول القيمة )د.ك.( نسبة التغير

سعر الإقفال 
)فلس( الشركة

 1,840,294,318 169.9%  1,263,188,902 45.8% 811 بيت التمويل الكويتي

 1,194,291,095 160.7%  1,121,597,093 34.2% 1070 بنك الكويت الوطني

 3,164,330,977 1094.6%  810,246,384 73.1% 323 البنك الأهلي المتحد )ش.م.ب(

 2,428,796,857 419.1%  709,127,194 20.2% 303 بنك الخليج

 1,028,438,747 42.4%  549,251,134 0.0% 600 شركة الاتصالات المتنقلة

 1,477,917,374 79.6%  320,701,592 60.8% 241 مجموعة الصناعات الوطنية )القابضة( 

 980,989,553 148.9%  275,051,432 7.5% 274 بنك الكويت الدولي

 359,700,597 53.7%  270,234,386 17.0% 818 شركة أجيليتي للمخازن العمومية

 747,432,926 109.1%  242,243,012 15.6% 304 بنك برقان

 846,174,123 439.4%  211,508,716 0.0% 275 بنك وربة

 251,381,178 55.3%  142,882,509 27.8% 641 بنك بوبيان

 164,887,710 93.3%  116,753,163 58.0% 905 شركة المباني

 33,964,120 440.0%  108,517,888 -7.8% 3012 شركة هيومن سوفت القابضة

 104,673,266 49.8%  85,943,814 -30.3% 668 شركة بوبيان للبتروكيماويات

 97,535,604 614.9%  53,221,853 -35.0% 551 الشركة المتكاملة القابضة 

 231,662,087 18.8%  50,454,081 5.7% 216 شركة مشاريع الكويت القابضة

 133,700,223 67.4%  46,158,737 -13.9% 310 شركة القرين لصناعة الكيماويات البترولية
* ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية 2018

نشاط السوق الرئيسي
مؤشرات السوق الرئيسي 

نسبة التغير 31-Dec-19 31-Dec-18 )نقطة(

p 3.6% مؤشر السوق الرئيسي )ع.س(  4,738.6  4,910.7 

p 7.8% مؤشر السوق الرئيسي )ع.ك(  5,185.2  5,588.1 
* ع. ك : عائد كلي * ع. س : عائد سعري * ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2018  

متغيرات السوق الرئيسي 
نسبة التغير 31-Dec-19

n/a 95,082,087 المعدل اليومي لكمية الأسهم المتداولة )سهم/يوم(

n/a 6,139,571 المعدل اليومي لقيمة الأسهم المتداولة )د.ك./يوم(

فــي الســوق الرئيســي تصــدر ســهم شــركة مجموعــة عربــي القابضــة قائمــة الشــركات الأكثــر ارتفاعــا خــلال 
عــام 2019 محققــا مكاســب بلغــت نســبتها %293 مقارنــة مــع إقفــال نهايــة عــام 2018 لينهــي بذلــك تــداولات 
عــام 2019 مغلقــا عنــد ســعر 274 فلــس، ليتبعــه ســهم شــركة الكويــت والشــرق الأوســط للاســتثمار المالــي حيــث 
ارتفــع خــلال عــام 2019 محققــا مكاســب بلغــت نســبتها %179 مقارنــة مــع إقفــال نهايــة عــام 2018 لينهــي 

بذلــك تــداولات عــام 2019 مغلقــا عنــد ســعر 90 فلــس.

فــي الســوق الرئيســي تصــدر ســهم شــركة أبيــار للتطويــر العقــاري قائمــة الشــركات الأكثــر تراجعــا خــلال عــام 
2019 متراجعــا بنســبة %53 مقارنــة مــع إقفــال نهايــة عــام 2018 لينهــي بذلــك تــداولات عــام 2019 مغلقــا 
عنــد ســعر 7.8 فلــس، تــلاه ســهم شــركة أمــوال الدوليــة للاســتثمار حيــث تراجــع خــلال عــام 2019 بنســبة 
%51.6 مقارنــة مــع إقفــال نهايــة عــام 2018 لينهــي بذلــك تــداولات عــام 2019 مغلقــا عنــد ســعر 30 فلــس.
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المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

فــي الســوق الرئيســي تصــدر ســهم شــركة أعيــان للاجــارة والاســتثمار الأســهم الأعلــى تــداولا مــن حيــث قيمــة 
الأســهم المتداولــة خــلال عــام 2019 بقيمــة تــداول بلغــت نحــو 144 مليــون د.ك، لينهــي بذلــك تــداولات الفتــرة 
مغلقــا عنــد ســعر46.7 فلــس، مرتفعــاً بنســبة %26 مقارنــة مــع إقفــال نهايــة عــام 2018، وتبعــه ســهم شــركة 
مجموعــة الامتيــاز الاســتثمارية بقيمــة تــداول بلغــت 97 مليــون د.ك، لينهــي بذلــك تــداولات الفتــرة مغلقــا عنــد 

ســعر 126 فلــس، متراجعــاً بنســبة %6.7 مقارنــة مــع إقفــال نهايــة عــام 2018.

الشركات الأكثر ارتفاعا بالنسبة للتغير في سعر السهم

الكمية )سهم(
أداء معدل قيم 

التداول القيمة )د.ك.( نسبة التغير
سعر الإقفال 

)فلس( الشركة

 144,513,010 305.0%  29,928,569 292.8% شركة مجموعة عربي القابضة 274 

 264,852,988 522.0%  19,124,622 178.8% شركة الكويت و الشرق الأوسط للاستثمار المالي 90 

 810,744,018 39.0%  59,975,662 95.6% شركة عقارات الكويت 105 

 480,309,810 74.6%  22,960,217 95.4% شركة الإنمــاء العقارية 63 

 313,058,272 24.6%  37,950,846 70.9% شركة الاستثمارات الوطنية 138 
* ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية 2018

الشركات الأكثر انخفاضا بالنسبة للتغير في سعر السهم

الكمية )سهم( القيمة )د.ك.( نسبة التغير
سعر الإقفال 

)فلس( الشركة

 1,397,261,249  20,046,768 -52.6% 7.8 شركة أبيار للتطوير العقاري

 769,846  36,052 -51.6% 30 شركة أموال الدولية للاستثمار

 181,442,035  2,462,018 -49.2% 9.9 شركة المال للاستثمار

 10,313,901  141,420 -49.1% 11.4 الشركة الدولية للمنتجعات

 2,920,354  305,093 -48.7% 87.9 شركة ادارة الاملاك العقارية - ريم
* ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية 2018

أعلى 5 شركات تداولا من حيث القيمة

الكمية )سهم(
أداء معدل قيم 

التداول القيمة )د.ك.( نسبة التغير
سعر الإقفال 

)فلس( الشركة

 2,822,719,583 215.5%  143,637,570 25.5% 46.7 شركة أعيان للاجارة والاستثمار

 718,958,217 177.3%  97,138,983 -6.7% 126 شركة مجموعة الامتياز الاستثمارية

 270,091,941 269.8%  63,567,516 -19.1% 261 شركة المجموعة المشتركة للمقاولات

 810,744,018 39.0%  59,975,662 95.6% 105 شركة عقارات الكويت

 122,968,213 155.5%  55,661,505 38.2% 488 شركة الخليج للكابلات و الصناعات الكهربائية
* ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية 2018
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التحليل التقني لبورصة  الكويت
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أنهى مؤشر السوق العام تداولاته 
لشهر ديسمبر على ارتفاع كبير 

بلغ 354 نقطة بنسبة 6%، 
بالمقارنة مع اقفال شهر نوفمبر، 

وبذلك يكون أداء المؤشر منذ بداية 
العام قد نما إلى %23.7 عوضا 

%16.7 بنهاية شهر نوفمبر.

أنهى مؤشر السوق الأول تداولاته 
لشهر ديسمبر على ارتفاع حاد بلغ 

457 نقطة بنسبة %7، بالمقارنة 
مع اقفال شهر نوفمبر، وبذلك 

يكون أداء المؤشر منذ بداية 
العام قد نما إلى %32.4 عوضا 

%23.8 بنهاية شهر نوفمبر.

أنهى مؤشر السوق الرئيسي 
تداولاته لشهر ديسمبر على 

ارتفاع كبير بلغ 144 نقطة بنسبة 
%3 بالمقارنة مع أقفال شهر 

نوفمبر، وبذلك يكون أداء المؤشر 
منذ بداية العام قد سجل نموا 

متواضعا بنسبة 3.6%.

أداء مؤشر السوق العام
منذ بداية العامخلال شهر ديسمبر

التغير التغيرإغلاق
)%(

التغير التغيرالأدنىالأعلى
)%(

الأدنىالأعلى

6,282.46354.195.976,293.735,938.021202.9023.686,293.735,075.7

أداء مؤشر السوق الأول
منذ بداية العامخلال شهر ديسمبر

التغير التغيرإغلاق
)%(

التغير التغيرالأدنىالأعلى
)%(

الأدنىالأعلى

6,975.96456.607.007,008.556,532.761708.6032.447,008.555,266.6

أداء مؤشر السوق الرئيسي
منذ بداية العامخلال شهر ديسمبر

التغير التغيرإغلاق
)%(

التغير التغيرالأدنىالأعلى
)%(

الأدنىالأعلى

4,910.69143.683.014,910.694,766.38172.133.635,062.584,627.4

موجز تقرير شهر نوفمبر 

أشــرنا فــي تقريرنــا الأخيــر والصــادر بنهايــة شــهر نوفمبــر الماضــي أن الإتجــاه العــام لمؤشــر البورصــة علــى المــدى القصيــر والمــدى المتوســط، يســير 
فــي اتجــاه صاعــد، حيــث أنــه مــن المتوقــع أن يســتهدف  المؤشــر العــام للبورصــة مســتوى 6000، 6200 نقطــة علــى التوالــي خــلال الفتــرة القادمــة ، 
كمــا أن ذلــك لا يتعــارض مــع وجــود بعــض الضغــوط البيعيــة وجنــي الأربــاح التــي قــد تحــدث مــن وقــت إلــى آخــر، كمــا أن أي تراجــع للمؤشــر بــدون 

كســر مســتوى الدعــم 5850 نقطــة والبقــاء دونــه لــن يغيــر كثيــرا مــن النظــرة الإيجابيــة للمؤشــر.

تداولات شهر ديسمبر
شــهدت مؤشــرات البورصــة تحســنا واضحــا خــلال أغلــب تــداولات شــهر ديســمبر، وذلــك اســتمرارا لسلســلة الصعــود التــي شــهدها المؤشــر منــذ 
منتصــف شــهر نوفمبــر الماضــي، حيــث عــززت حالــة التفــاؤل إزاء امكانيــة ترقيــة بورصــة الكويــت إلــى ســوق ناشــئ ضمــن مؤشــرMSCI الشــهية 
الإســتثمارية لــدى المتعاملــين بشــكل واضــح، ومــا ســوف يترتــب عليــه مــن صافــي تدفقــات نقديــة أجنبيــة تقُــدر بنحــو2 مليــار دولار أمريكــي مــن 
قبــل الصناديــق الأجنبيــة الخاملــة، الأمــر الــذي دفــع المؤشــر إلــى مواصلــة الصعــود قبــل وبعــد قــرار الترقيــة والــذي صــدر فــي التاســع عشــر مــن 
ديســمبر، وهــو مــا ســاهم فــي ارتفــاع العديــد مــن الأســهم إلــى مســتويات تاريخيــة، محققــة بذلــك مكاســب ســوقية كبيــرة، وهــو مــا انعكــس علــى 

تســجيل مؤشــر الســوق العــام ومؤشــر الســوق الأول مســتويات ســعرية هــي الأعلــى تاريخيــا.

وطبقــا للمؤشــرات الفنيــة المســتخدمة فــإن الإتجــاه العــام لمؤشــر البورصــة علــى المــدى القصيــر والمــدى المتوســط لا يــزال اتجاهــا صاعــدا، ومــن 
خــلال هــذا الإتجــاه الصاعــد، فإنــه يســتهدف مســتوى 6350 نقطــة و 6400 نقطــة، لكنــه قــد يتعــرض إلــى ضغــوط بيعيــة وجنــي أربــاح مــن قبــل 
المتداولــين حيــث تشــير بعــض المؤشــرات إلــى وجــود حالــة مــن المبالغــة فــي الشــراء، الأمــر الــذي قــد يفتــح الطريــق لبعــض عمليــات التصحيــح وجنــي 
الأربــاح، حيــث أن كســر المؤشــر لمســتوى 6250 نقطــة والبقــاء دونــه علــى الفاصــل الزمنــي اليومــي يعتبــر بمثابــة اشــارة أوليــة علــى هــذا التصحيــح، 
كمــا أن كســر مســتوى 6150 نقطــة والبقــاء دونــه علــى الفاصــل الزمنــي الأســبوعي، يعتبــر تأكيــد علــى اســتمرار هــذا التصحيــح  مســتهدفا بذلــك 
مســتويات الدعــم الواقعــة عنــد 6000 نقطــة، 5900 نقطــة لكــن أي تراجــع للمؤشــر بــدون كســر مســتوى الدعــم 5850 نقطــة والبقــاء دونــه لــن يغيــر 

كثيــرا مــن النظــرة الإيجابيــة للمؤشــر.
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الرسم البياني لمؤشر السوق العام على الفاصل الزمني اليومي
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ملخص نشاط الأسواق الخليجية
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مقارنة أسواق الخليج *

جـاء أداء أسـواق الخليـج مرتفعـاً خـلال عـام 2019 مقارنـة مـع نهايـة عـام 2018، حيـث تصدرالسـوق الكويتـي 
قائمة الأسـواق الخليجية المرتفعة إذ أنهى تداولات 2019 بارتفاع قدره %23.7، تلاه بورصة البحرين بنسـبة 
%20.4، وجـاء سـوق دبـي المالـي فـي المرتبـة الثالثـة بنسـبة %9.3، ثـم السـوق الماليـة السـعودية بنسـبة 6.9%، 
وسـوق أبـو ظبـي لـلأوراق الماليـة بنسـبة %3.3، واخيـرا بورصـة قطـر بنسـبة %1.2. فـي حـين تراجـع سـوق 

مسـقط لـلأوراق الماليـة منفـردا بنسـبة 7.9%. 

المؤشرات الخليجية 
نسبة التغير

عن بداية السنة
المؤشر 

28 نوفمبر 2019

p 23.7% بورصة الكويت )مؤشر السوق العام(  6,282 

p 32.4% بورصة الكويت )مؤشر السوق الأول( 6,976 

p 3.6% بورصة الكويت )مؤشر السوق الرئيسي( 4,911 

p 6.9% السوق المالية السعودية 8,364 

p 1.2% بورصة قطر 10,426 

p 20.4% بورصة البحرين 1,610 

q -7.9% سوق مسقط للأوراق المالية 3,981 

p 9.3% سوق دبي المالي 2,765 

p 3.3% سوق أبو ظبي للأوراق المالية 5,076 

* ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية سنة 2018   

أداء الأسواق الخليجية
معدل الكمية

اليومي
مجموع كمية

التداول
نسبة التغير

معدل القيمة
اليومي

مجموع قيم التداول القيمة بالدولار الأمريكي )000(

 156,053  39,013,274 p 74% بورصة الكويت 26,154,648  104,619 

 126,892  31,849,769 p 16% السوق المالية السعودية 219,153,850  873,134 

 45,663  11,415,731 q -7% بورصة قطر 18,600,190  74,401 

 4,728  1,219,733 q -58% بورصة البحرين 807,459  3,130 

 14,582  3,805,937 p 50% سوق مسقط للأوراق المالية 1,770,852  6,785 

 144,587  37,737,199 p 7% سوق دبي المالي 14,509,173  55,591 

 59,650  15,330,081 q -28% سوق أبو ظبي للأوراق المالية 15,608,526  60,734 

* ملاحظة: نسبة التغير عن أداء عام 2018 
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ثـقـــــة  |  الـتـــــزام  |  أداء

المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

كمية الأسهم المتداولةقيمة الأسهم المتداولة

خــلال عــام 2019 واصــل الســوق الســعودي اســتحواذه علــى الجــزء الأكبــر مــن نشــاط التــداول فــي أســواق الأســهم الخليجيــة، حيــث بلغــت حصــة إجمالــي 
القيمــة المتداولــة فــي الســوق نســبة %74 مــن إجمالــي قيمــة التــداولات فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 219 مليــار دولار أمريكــي، فيمــا بلغــت 
حصــة اســواق الامــارات %10 مــن اجمالــي القيمــة المتداولــة فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 30.1 مليــار أمريكــي، كمــا بلغــت حصــة بورصــة 
الكويــت %9 مــن إجمالــي القيمــة المتداولــة فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 26 مليــار دولار أمريكــي، فــي حــين بلغــت حصــة بورصــة قطــر 6% 

مــن إجمالــي القيمــة المتداولــة فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 18.6 مليــار دولار أمريكــي.



يجــب ملاحظــة أن هــذا التقريــر لا يشــكل توصيــات اســتثمارية أو مــا إذا كان علــى المســتثمرين الاســتمرار فــي اســتثماراتهم الخاصــة. وقــد تم 
إعــداد التقريــر فقــط للغــرض المنصــوص عليــه ولا ينبغــي الاعتمــاد عليــه لأي غــرض آخــر. وأعــد هــذا التقريــر للتــداول العــام وتم إرســاله لــك 
كعميــل، لغــرض تقــديم المعلومــات العامــة فقــط. وليــس المقصــود منــه عــرض أو تقــديم المشــورة فيمــا يتعلــق بشــراء أو بيــع أي ورقــة ماليــة. علــى 
الرغــم مــن أن المعلومــات فــي هــذا التقريــر تم جمعهــا مــن المصــادر التــي تعتقــد الشــركة بأنهــا موثــوق بهــا، نحــن لــم نقــم بالتحقــق منهــا بشــكل 
ــة. لا توجــد مســؤولية علــى الشــركة بســبب أي خســائر ناتجــة بصــورة مباشــرة أو غيــر مباشــرة، مــن  مســتقل ســواء كانــت دقيقــة أو غيــر كامل

اســتخدام هــذه المعلومــات.

شركة الاستثمارات الوطنية  ش.م.ك.ع.
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