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المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

نشاط بورصة الكويت 

أسوء أداء ربع سنوي  

أنهــت بورصــة الكويــت تعاملاتهــا للربــع الأول مــن العــام الجــاري علــى تراجــع جماعــي فــي أداء كافة مؤشــراتها، 
ــام بنســبة %23.2 مســجلا خســائر ســوقية بمقــدار 1,460 نقطــة، ومؤشــر  حيــث تراجــع مؤشــر الســوق الع
الســوق الأول بنســبة %25.5 خاســرا بذلــك نحــو 1,777 نقطــة، ومؤشــر الســوق الرئيســي بمعــدل %16.9، كمــا 
ارتفــع المعــدل اليومــي لقيمــة الاســهم المتداولــة خــال الفتــرة بنســبة %34.2 إلــى 41.7 مليــون د.ك بالمقارنــة 
مــع 31.1 مليــون د.ك للربــع المماثــل 2019، والمعــدل اليومــي لكميــة الاســهم المتداولــة بنســبة %26.6 إلــى 213 

مليــون ســهم.

اســتهلت كافــة مؤشــرات البورصــة جلســة مطلــع العــام علــى تراجعــات حــادة، بالتزامــن مــع ارتفــاع حــدة التوترات 
الجيوسياســية بــن الولايــات المتحــدة وإيــران، الأمــر الــذي جعــل مؤشــر الســوق العــام ينهــي هــذه الجلســة علــى 
خســائر ســوقية بنســبة %3.7، لكــن الســوق ســرعان مــا اســتوعب هــذه التداعيــات ونجــح فــي الصعــود تدريجيــا 
مســجلا  أعلــى مســتوى لــه علــى الإطــاق عنــد مســتوى 6,416.23 نقطــة خــال جلســة العشــرون مــن ينايــر، 
لكــن صعــود المؤشــر إلــى هــذا المســتوى القياســي اســتوجب حالــة مــن التصحيــح وجنــي الأربــاح علــى شــريحة 

مــن الأســهم، الأمــر الــذي دفــع المؤشــر إلــى التراجــع نســبيا خــال الأســبوع الثالــث مــن الشــهر.

كمــا واصلــت مؤشــرات البورصــة خــال تــداولات شــهر فبرايــر موجــة الهبــوط والتــي قــد بدأتهــا أواخــر شــهر 
ينايــر ، وذلــك علــى الرغــم مــن وجــود عمليــات شــراء انتقائيــة محــدودة علــى شــريحة مــن أســهم الســوق الأول، 
إلا أن موجــات الضغــوط البيعيــة وجنــي الأربــاح كانــت ســائدة علــى أغلــب جلســات الشــهر، الأمــر الــذي دفــع 
كافــة مؤشــرات البورصــة إلــى الإغــاق فــي النطــاق الســلبي علــى مــدار الأربعــة أســابيع المكونــة لشــهر فبرايــر، 
كمــا أن العمليــات المضاربيــة الحــادة والتــي شــهدتها شــريحة واســعة مــن أســهم الســوق الرئيســي محققــة بذلــك 
مكاســب ســوقية كبيــرة، لــم تشــفع فــي دفــع مؤشــرات البورصــة للإقفــال داخــل النطــاق الإيجابــي، وكمــا ذكرنــا 
ســابقا أن صعــود مؤشــرات البورصــة إلــى مســتويات قياســية خــال شــهر ينايــر اســتوجب حالــة مــن التصحيــح 

وجنــي الأربــاح، الأمــر الــذي دفــع مؤشــرات الســوق تشــهد نوعــا مــن التراجعــات والتصحيــح.

مؤشرات بورصة الكويت
منذ بداية السنة  نسبة التغير 31 مارس

2020
)نقطة(

q -23.2% q -23.2% مؤشر السوق العام )ع.س(  4,823 

q -25.5% q -25.5% مؤشر السوق الأول )ع.س(  5,199 

q -16.9% q -16.9% مؤشر السوق الرئيسي )ع.س(  4,083 

* ع. س : عائد سعري * ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2019

متغيرات السوق العام 
نسبة التغير 31 مارس

2020
31 ديسمبر 

2019

p 26.6% المعدل اليومي لكمية الأسهم المتداولة )سهم/يوم( 168,545,321  213,404,874 

p 34.2% المعدل اليومي لقيمة الأسهم المتداولة )د.ك./يوم( 31,100,896  41,728,121 

* ملاحظة: نسبة التغير عن أداء الربع الأول لعام 2019  
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المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

ملاحظــة: تمــت مراجعــة مؤشــر NIC50 بنــاء علــى أكبــر خمســن شــركة متداولــة مــن حيــث القيمــة خــال عــام كامــل ويمكــن الإطــاع علــى المؤشــر وبياناتــه مــن خــال 

.NIC50 تحــت رمــز  REUTERS
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المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

أمـا أداء مؤشـرات البورصـة خالل شـهر مـارس، فقـد كانـت الأسـوء تاريخيـا منـذ الأزمـة الماليـة 2008، حيـث 
هوت كافة مؤشـرات البورصة خلال جلسـة مطلع الشـهر بنحو %9.2 وذلك على أثر تداعيات تفشـي فيروس 
كورونـا - كوفيـد 19، كمـا أنهـا لـم تكـن الجلسـة الوحيـدة التـي شـهدت هـذا الهبـوط، حيـث أغلقـت جلسـتي 
الثامـن والتاسـع مـن ذات الشـهر علـى تراجـع بنسـب %8.3، %8.6 علـى التوالـي، وهـو مـا دعـا إدارة البورصـة 
إلـى إيقـاف آليـة التـداول خالل هـذه الجلسـات، وذلـك علـى وقـع تراجـع أغلـب الأسـواق الماليـة الإقليميـة 
والعالميـة جـراء اسـتمرار حالـة الخـوف والهلـع مـن تأثيـر هـذا الوبـاء واحتماليـة دخـول الإقتصـاد العالمـي فـي 
حالة ركود اقتصادي. الجدير بالذكر أن كافة الأرباح السـوقية للبورصة منذ شـهر نوفمبر 2016 قد تلاشـت 
مـع سلسـة التراجعـات العنيفـة التـي شـهدتها جلسـات شـهر مـارس، وفـي ظـل هـذه الظـروف والمسـتجدات 
الإقتصادية قام بنك الكويت المركزي في الرابع  والسـادس عشـر من مارس بخفض سـعر الخصم بنسـبة ربع 
نقطـة مئويـة إلـى %2.5، ثـم نقطـة مئويـة واحـدة لتصبـح %1.5، وذلك ضمن حزمة من الإجـراءات الإحترازية 
لتداعيـات تفشـي فيـروس كورونـا، وكذلـك تماشـيا مـع خطـوة البنك الإتحـادي الفيدرالي الأمريكيـي، حيث قام 
هـو الآخـر فـي الخامـس عشـر مـن الشـهر الجـاري بتخفيـض معـدل الفائـدة إلـى %0.25 و %0، وذلـك فـي 
خطـوة مفاجئـة جديـدة ومماثلـة لمـا تم فـي الثامـن مـن ذات الشـهر ، هـذا بالإضافـة إلـى اطالق البنـك برنامـج 
تيسـيير كمـي بقيمـة 700 مليـار دولار أمريكـي، وكذلـك خطـة تحفيـز بقيمـة تريليونـي دولار وذلك ضمن حزمة 
مـن الإجـراءات العاجلـة لمواجهـة تأثيـر فيـروس كورونا، وتشـكيل جـدار حماية للإقتصاد الأمريكي بشـكل عام. 

وفيمـا يتعلـق بأهـم أخبـار الشـركات المدرجـة خالل الفتـرة، فقـد أظهـرت البيانـات الماليـة السـنوية للبنـوك 
الكويتيـة تراجـع أرباحهـا لعـام 2019 بنسـبة %0.4 إلـى 980.7 مليـون د.ك بالمقارنـة مـع 984.3 مليـون د.ك 
للربـع المماثـل 2018. ويعُـزى هـذا التراجـع بشـكل أساسـي إلـى عـدم تحقيـق البنـك التجـاري الكويتـي أي أرباح 
خالل العـام الماضـي مقارنـة مـع أربـاح بلغـت نحـو 63.8 مليـون د.ك بنهايـة 2018، الأمـر الـذي شـكل عامال 

سـلبيا علـى اجمالـي أربـاح البنـوك.

وفـي سـياق مختلـف ومـع مطلـع يـوم الثلاثـاء الموافـق 14 ينايـر، تم البـدء بتـداول سـهم شـركة بورصـة الكويـت 
خارج المنصة )OTC( لحين تقديم طلب الإدراج رسـميا وفق النظم والقواعد المعمول بها، كما أعلنت بورصة 
الكويـت فـي التاسـع مـن شـهر فبرايـر المنٌصـرم عـن تدشني مؤشـر وزنـي ذو عائـد سـعري جديـد تحـت اسـم " 
رئيسـي 50"، لأكبـر 50 شـركة مدرجـة بالسـوق الرئيسـي مـن حيـث معـدل قيـم التـداول اليومـي، ويتـم مراجعـة 
مكونـات هـذا المؤشـر سـنويا، كمـا تم فـي ذات اليـوم انتقـال شـركة مجموعـة جـي أف أتـش الماليـة مـن السـوق 
الأول إلـى السـوق الرئيسـي، وذلـك ضمـن اطـار المراجعـة السـنوية للشـركات المدرجة في البورصـة، اضافة إلى 

الغـاء سـوق المـزادات ونقـل جميـع شـركاته الى السـوق الرئيسـي.

أمـا علـى الجانـب الإقتصـادي، فلـم يسـلم خـام برنـت مـن تداعيات مخاوف انتشـار فيروس كورونا، حيث شـهد 
هـو الآخـر نزيفـا حـادا خالل الفتـرة، حيـث هـوى سـعر خـام بنحـو %67 مـن بدايـة العـام إلـى أدنـى مسـتوى لـه 
منذ شـهر فبراير 2002 عند 21.65 دولار أمريكي، ناهيك عن  فشـل منظمة أوبك وروسـيا خلال اجتماعهما 
فـي منتصـف مـارس تقريبـا فـي الإتفـاق بشـأن تخفيـض الإنتـاج، الأمـر الـذي دفـع كل منهمـا إلـى عـدم الاتفـاق 

وهـو مـا سـوف يـؤدي إلـى إغـراق أسـواق النفط العالمـي بالمعروض.

الجديـر بالذكـر  هنـا إن تراجـع أسـعار النفـط إلـى هـذه المسـتويات التاريخيـة، لـه تبعـات اقتصاديـة وماليـة 
سـلبية علـى الدولـة، حيـث أنـه بمثابـة العمـود الفقـري لإقتصادها، ومصدر الدخل الوحيد لهـا أن صح التعبير، 
الأمـر الـذي دفـع وكالـة سـتاندرد آنـد بـورز قبيـل نهاية شـهر مارس إلى تخفيـض التصنيف الائتماني السـيادي 
للكويـت مـن المرتبـة AA إلـى المرتبـة AA- مـع نظـرة مسـتقبلية مسـتقرّة للتصنيـف، ومـن هنا نجـدد الدعوة مرة 
أخـرى إلـى أهميـة وضـرورة المضـي قدمـا بشـكل جـاد ومتسـارع نحـو عمليـة الإصلاحـات الإقتصاديـة الراميـة 
إلـى تنويـع الإيـرادات العامـة للدولـة، وتطويـر سـوق العمـل لجـذب المزيـد مـن التدفقـات الأجنبيـة، كذلـك يجـب 

منـح القطـاع الخـاص دورا  أكبـر فـي عمليـة بنـاء الإقتصـاد الوطنـي.
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مؤشرات قطاعات السوق
العائد 

على حقوق 
الملكية

العائد 
الجاري

السعر إلى 
القيمة 
الدفترية

السعر إلى 
الربحية

المؤشر

نسبة التغيرالقطاع 31 مارس 2020

8.8% 0.0%  0.9  10.8 q -11.4% النفط و الغاز 1,097 

9.0% 7.7%  0.6  7.1 q -29.9% المواد الأساسية 636 

6.9% 0.5%  0.8  10.9 q -26.6% الصناعية 680 
5.9% 0.0%  1.2  20.8 q -2.0% السلع الاستهلاكية 625 
5.2% 0.4%  4.5  87.2 q -3.8% الرعاية الصحية 851 
3.2% 0.0%  0.8  24.6 q -32.5% الخدمات الاستهلاكية 723 
13.8% 0.9%  1.4  9.9 q -13.5% الاتصالات 966 
9.8% 3.0%  1.3  13.6 q -25.3% البنوك 1,108 
9.0% 0.0%  0.7  8.0 p 0.5% التأمين 959 
1.5% 0.2%  0.6  40.7 q -21.0% العقار 837 
5.5% 2.5%  0.6  10.7 q -22.0% الخدمات المالية 843 
8.3% 0.0%  0.7  8.1 q -13.8% التكنولوجيا 444 

* ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2019

نشاط قطاعات السوق
الكمية القيمة

القطاع
نسبة التغير 31 مارس 2020 نسبة التغير 31 مارس 2020

q -19.0%  361,134,867 q -50.3% النفط و الغاز 7,540,585 

p 100.3%  98,079,730 p 47.3% المواد الأساسية 36,773,466 

p 60.5%  717,390,705 p 76.2% الصناعية 227,480,989 

p 82.6%  68,343,083 q -22.6% السلع الاستهلاكية 10,325,678 

الرعاية الصحية -    -   

q -48.5%  118,100,934 q -17.2% الخدمات الاستهلاكية 16,656,048 

p 273.2%  1,004,339,764 p 98.4% الاتصالات 187,160,742 

q -9.2%  3,239,845,150 p 17.1% البنوك 1,499,443,002 

q -78.8%  4,813,070 q -61.7% التأمين 988,205 

p 1.1%  2,490,185,209 p 27.5% العقار 140,774,005 

p 57.4%  4,061,365,213 p 43.3% الخدمات المالية 251,328,819 

p 98.2%  479,179 p 19.6% التكنولوجيا 30,680 

* ملاحظة: نسبة التغير عن أداء الربع الأول لعام 2019

مؤشرات قطاعات بورصة الكويت
تراجــع أداء مؤشــرات قطاعــات الســوق خــال الربــع الأول لعــام 2020 وذلــك بالمقارنــة مــع نهايــة عــام 2019، 
ــواد  ــم جــاء قطــاع الم ــر القطاعــات انخفاضــا بنســبة %32.5 ث ــات الاســتهلاكية أكث ــث كان قطــاع الخدم حي

الاساســية بنســبة %29.9، أمــا القطــاع الوحيــد الــذي ارتفــع هــو قطــاع التامــن بنســبة 0.5%.

احتلــت القطاعــات التاليــة: البنــوك والخدمــات الماليــة  والصناعــة خــال الربــع الأول لعــام 2020 المراتــب 
الأولــى مــن حيــث إجمالــي القيمــة المتداولــة بنســبة %63، %11 و%9 علــى التوالــي.

احتلــت القطاعــات التاليــة: الخدمــات الماليــة  والبنــوك والعقــار خــال الربــع الأول لعــام 2020 المراتــب الأولــى 
مــن حيــث إجمالــي كميــة الاســـهم المتداولــة بحصــة بلغــت نســبتها %35، %28 و%22 علــى التوالــي.



التقرير الربع سنوي  |  أداء بورصة الكويت خلال الربع الأول المنتهي بتاريخ 31 مارس 2020  |  11

ثـقـــــة  |  الـتـــــزام  |  أداء

المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

كمية الأسهم المتداولةقيمة الأسهم المتداولة

نشاط السوق الأول

مؤشرات السوق الأول
منذ بداية السنة نسبة التغير 31 مارس

2020
)نقطة(

q -25.5% q -25.5% مؤشر السوق الأول )ع.س(  5,199 

q -24.1% q -24.1% مؤشر السوق الأول )ع.ك(  6,144 

* ع. ك : عائد كلي * ع. س : عائد سعري * ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2019 

متغيرات السوق الأول
نسبة التغير 31 مارس

2020
)نقطة(

p 6.1% المعدل اليومي لكمية الأسهم المتداولة )سهم/يوم( 73,435,415 

p 35.6% المعدل اليومي لقيمة الأسهم المتداولة )د.ك./يوم( 34,621,420 

* ملاحظة: نسبة التغير عن أداء الربع الأول لعام 2019 

فــي الســوق الأول تصــدر ســهم بيــت التمويــل الكويتــي الأســهم الأعلــى تــداولا مــن حيــث قيمــة الأســهم المتداولــة 
خــال الربــع الأول لعــام 2020 بقيمــة تــداول بلغــت 502 مليــون د.ك، لينهــي بذلــك تــداولات الفتــرة مغلقــا عنــد 

ســعر 632 فلــس ليســجل تراجــع بلــغ 22.1%.

جــاء ســهم بنــك الكويــت الوطنــي بالمركــز الثانــي بقيمــة تــداول بلغــت 443 مليــون د.ك، لينهــي بذلــك تــداولات 
الفتــرة مغلقــا عنــد ســعر 720 فلــس ليســجل تراجــع بلــغ 29.3%.

جــاء ســهم البنــك الأهلــي المتحــد البحرينــي بالمركــز الثالــث بقيمــة تــداول بلغــت 264 مليــون د.ك، لينهــي بذلــك 
تــداولات الفتــرة مغلقــا عنــد ســعر 214 فلــس ليســجل تراجــع بلــغ 27.1%.
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أداء شركات السوق الأول 

الكمية )سهم(
أداء معدل 
قيم التداول القيمة )د.ك.( نسبة التغير

سعر الإقفال 
)فلس( الشركة

 704,802,219 246.8%  501,758,667 -22.1% 632.0 بيت التمويل الكويتي

 502,655,151 245.9%  442,671,111 -29.3% 720.0 بنك الكويت الوطني

 1,013,797,053 256.3%  263,541,768 -27.1% 214.0 البنك الأهلي المتحد )ش.م.ب(

 328,640,558 135.3%  171,220,176 0.0% 516.0 شركة الاتصالات المتنقلة

 158,096,417 163.6%  101,414,970 -30.4% 569.0 شركة أجيليتي للمخازن العمومية

 373,281,130 112.9%  93,999,014 -31.4% 208.0 بنك الخليج

 85,477,148 316.2%  59,603,240 -29.9% 634.0 شركة المباني

 20,096,345 192.9%  57,617,935 -22.0% 2350.0 شركة هيومن سوفت القابضة

 215,294,085 124.1%  51,855,720 -27.0% 200.0 بنك الكويت الدولي

 246,559,190 120.5%  50,578,739 -36.9% 152.0 مجموعة الصناعات الوطنية )القابضة(‏

 189,957,485 135.2%  43,234,342 -29.8% 193.0 بنك وربة

 140,843,800 109.3%  35,126,097 -32.6% 205.0 بنك برقان

 64,348,280 127.2%  34,878,103 -20.3% 511.0 بنك بوبيان

 37,128,537 106.3%  21,036,663 -31.9% 455.0 شركة بوبيان للبتروكيماويات

 61,112,814 143.5%  15,640,980 -37.4% 194.0 شركة القرين لصناعة الكيماويات البترولية

 22,744,074 93.8%  12,281,366 -24.7% 415.0 الشركة المتكاملة القابضة 

 20,498,321 113.0%  9,556,726 -2.6% 487.0 شركة ميزان القابضة

 30,118,739 53.7%  5,879,086 -21.3% 170.0 شركة مشاريع الكويت القابضة
*   ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2019                                                                                       

نشاط السوق الرئيسي
مؤشرات السوق الرئيسي 

منذ بداية السنة نسبة التغير 31 مارس 2020 )نقطة(

q -16.9% q -16.9% مؤشر السوق الرئيسي )ع.س(  4,083 

q -16.1% q -16.1% مؤشر السوق الرئيسي )ع.ك(  4,688 
* ع. ك : عائد كلي * ع. س : عائد سعري * ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2019  

متغيرات السوق الرئيسي 
نسبة التغير 31 مارس 2020

p 40.9% المعدل اليومي لكمية الأسهم المتداولة )سهم/يوم( 139,969,459 

p 27.8% المعدل اليومي لقيمة الأسهم المتداولة )د.ك./يوم( 7,106,702 
* ملاحظة: نسبة التغير عن أداء الربع الأول لعام 2019  

فــي الســوق الرئيســي تصــدر ســهم شــركة أمــوال الدوليــة للاســتثمار الأســهم الأكثــر ارتفاعــا خــال الربــع الأول 
لعــام 2020 محققــا مكاســب بلغــت %33.3 مقارنــة مــع إقفــال نهايــة عــام 2019 لينهــي بذلــك تــداولات الفتــرة 
مغلقــا عنــد ســعر 40 فلــس، تبعــه ســهم مجموعــة أرزان الماليــة للتمويــل والاســتثمار مرتفعــا بنســبة 28.7% 

خــال الفتــرة مغلقــا عنــد ســعر 30.5 فلــس.

فــي الســوق الرئيســي احتــل ســهم شــركة طيــران الجزيــرة الشــركات الأكثــر تراجعــا مســجلًا تراجعــا بلــغ 
%53.6 لينهــي بذلــك تــداولات الفتــرة مغلقــا عنــد ســعر 510 فلــس، تبعــه ســهم شــركة مينــا العقاريــة متراجعــا 

بنســبة %44.4 خــال الفتــرة ليغلــق عنـــد ســعر 23 فلــس.
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فــي الســوق الرئيســي تصــدر ســهم مجموعــة أرزان الماليــة للتمويــل والاســتثمار الأعلــى تــداولا مــن حيــث قيمــة 
الأســهم المتداولــة خــال الفتــرة بقيمــة تــداول بلغــت 27 مليــون د.ك، لينهــي بذلــك تــداولات الفتــرة مغلقــا عنــد 
ســعر 30.5 فلــس، وجــاء ســهم مجموعــة الامتيــاز الاســتثمارية بالمركــز الثانــي بقيمــة تــداول بلغــت 26.6 مليــون 

د.ك، لينهــي بذلــك تــداولات الفتــرة مغلقــا عنــد ســعر 89.3 فلــس.

الشركات الأكثر ارتفاعا بالنسبة للتغير في سعر السهم

الكمية )سهم(
أداء معدل قيم 

التداول القيمة )د.ك.( نسبة التغير
سعر الإقفال 

)فلس( الشركة

 34,820 0.0%  181 33.3% شركة أموال الدولية للاستثمار 40.0 

 816,717,940 667.7%  27,082,855 28.7% مجموعة أرزان الماليه للتمويل و الاستثمار 30.5 

 170,406 192.1%  27,689 24.2% شركة إعادة التأمين الكويتية 185.0 

 26,305,695 216.5%  725,911 24.1% شركة مراكز التجارة العقارية 28.8 

 13,813,783 327.0%  1,060,844 20.0% شركة أصول للاستثمار 90.0 
ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2019 	*

الشركات الأكثر انخفاضا بالنسبة للتغير في سعر السهم

الكمية )سهم( القيمة )د.ك.( نسبة التغير
سعر الإقفال 

)فلس( الشركة

 17,017,925  10,098,521 -53.6% 510.0 شركة طيران الجزيرة

 71,296,732  2,238,099 -44.4% 23.0 شركة مينا العقارية

 32,290,224  7,135,192 -43.0% 155.0 شركة ألافكو لتمويل شراء وتاجير الطائرات

 14,658,325  629,727 -39.5% 30.3 شركة الصلبوخ التجارية

 15,465,598  270,854 -38.4% 13.5 شركة المعدات القابضة
ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2019 	*

أعلى 5 شركات تداولا من حيث القيمة

الكمية )سهم(
أداء معدل قيم 

التداول القيمة )د.ك.( نسبة التغير
سعر الإقفال 

)فلس( الشركة

 816,717,940 667.7%  27,082,855 28.7% 30.5 مجموعة أرزان الماليه للتمويل و الاستثمار

 229,121,648 60.5%  26,595,633 -29.1% 89.3 شركة مجموعة الامتياز الاستثمارية

 699,807,962 421.7%  24,888,874 -20.6% 27.3 الشركة الأولى للاستثمار

 447,040,359 87.4%  20,582,713 -24.8% 35.1 شركة أعيان للاجارة والاستثمار

 133,334,233 386.5%  20,222,214 -16.6% 99.2 شركة نور للاستثمار المالي
ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2019                                                                                   	*
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التحليل التقني لبورصة الكويت
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أنهــى مؤشــر الســوق العــام تداولاتــه لشــهر 
مــارس علــى تراجعــات عنيفــة بلغــت نحــو 
1,250 نقطــة بنســبة %20.6، بالمقارنــة مع 
إقفــال شــهر فبرايــر الماضــي، وبذلــك يكون 
المؤشــر قــد ســجل أداءً ســلبيا منــذ بدايــة 

العــام بنســبة 23.2%.

هــوى مؤشــر الســوق الأول خــال تداولاتــه 
لشــهر مــارس بنحــو 1,532 نقطــة بنســبة 
%22.8، بالمقارنــة مــع إقفــال شــهر فبرايــر 
الماضــي، وبذلــك يكــون المؤشــر قــد ســجل 
بنســبة  العــام  بدايــة  منــذ  ســلبيا  أداءً 

.25.5%

أنهــى مؤشــر الســوق الرئيســي تداولاتــه 
بلــغ  انخفــاض حــاد  لشــهر مــارس علــى 
686 نقطــة بنســبة %14.4 بالمقارنــة مــع 
وبذلــك  الماضــي،  فبرايــر  شــهر  إقفــال 
ــذ  يكــون المؤشــر قــد ســجل أداءً ســلبيا من

بنســبة 16.9%. العــام  بدايــة 

أداء مؤشر السوق العام
منذ بداية العامخلال شهر مارس

التغير التغيرإغلاق
)%(

التغير التغيرالأدنىالأعلى
)%(

الأدنىالأعلى

4,822.71-1,249.34-20.585,924.94,339.6-1459.75-23.246,416.44,339.6

أداء مؤشر السوق الأول
منذ بداية العامخلال شهر مارس

التغير التغيرإغلاق
)%(

التغير التغيرالأدنىالأعلى
)%(

الأدنىالأعلى

5,198.66-1531.52-22.766,560.74,498.7-1,777.30-25.487,172.34,498.7

أداء مؤشر السوق الرئيسي
منذ بداية العامخلال شهر مارس

التغير التغيرإغلاق
)%(

التغير التغيرالأدنىالأعلى
)%(

الأدنىالأعلى

4,083.11-686.22-14.394,670.03,993.4-827.58-16.854,932.53,993.4

موجز تقرير شهر فبراير 

أشــرنا فــي تقريرنــا الأخيــر والصــادر بنهايــة شــهر فبرايــر الماضــي أن الإتجــاه العــام لمؤشــر البورصــة علــى المــدى القصيــر يعتبــر اتجاهــا هابطــا، ومــن 
خــال هــذا الإتجــاه الهابــط، فــإن المؤشــر يســتهدف مســتوى 6,000 نقطــة 5,950 نقطــة علــى التوالــي، لكنــه قــد يشــهد بعــض الإرتــدادات المؤقتــة حيــث 
تشــير بعــض المؤشــرات إلــى وجــود حالــة مــن الإفــراط البيعــي، كمــا أن كســر المؤشــر لمســتوى 5,950 نقطــة والبقــاء دونــه ســوف يفتــح الطريــق لمزيــد مــن 
التراجــع ويعطــي اشــارة أوليــة علــى امكانيــة تغييــر اتجــاه المؤشــر علــى المــدى المتوســط، وعلــى الجانــب الآخــر فــإن أي صعــود للمؤشــر بــدون اختــراق 

مســتوى 6,250 - 6,300 والبقــاء فوقــه، فإنــه يعتبــر ارتــدادا مؤقتــا ليــس أكثــر ولــن يغيــر كثيــرا مــن الإتجــاه الحالــي.

تداولات شهر مارس 2020

هــوت كافــة مؤشــرات البورصــة بشــكل حــاد خــال كافــة جلســات التــداول منــذ بدايــة الشــهر ولمــا بعــده بقليــل، حيــث ســجلت جميــع مؤشــرات الســوق 
الثلاثــة تراجعــات حــادة، وذلــك علــى أثــر تداعيــات انتشــار فيــروس كورونــا، والــذي انتشــر فــي العديــد مــن دول العالــم، الأمــر الــذي خلــق حالــة مــن الهلــع 
والخــوف فــي كافــة الأســواق الماليــة ســواء المحليــة أو العالميــة، ومــع هــذا النزيــف فقــد تراجعــت مؤشــرات البورصــة إلــى مســتويات قياســية خاســرة بذلــك 
كافــة المكاســب الســوقية التــي حققتهــا منــذ الربــع الرابــع 2016، لكــن جلســات الشــهر الأخيــرة شــهدت ارتــدادا واضحــا، حيــث نجــح مؤشــر الســوق العــام 

فــي الصعــود بنحــو %11 مــن أدنــى مســتوى لــه خــال الفتــرة إلــى مســتوى 4,823 نقطــة الــذي يمثــل مســتوى الإقفــال.

وطبقــا للمؤشــرات الفنيــة المســتخدمة فــإن اتجــاه مؤشــر الســوق العــام علــى المــدى القصيــر والمتوســط لايــزال اتجاهــا هابطــا، لكنــه قــد يشــهد بعــض 
الإرتــدادات المؤقتــة عقــب هــذه التراجعــات الكبيــرة، إلا أن الإتجــاه الهابــط يظــل قائمــا علــى المــدى القصيــر مــا لــم يتــم اختــراق مســتوى 5,000 نقطــة 
والإســتقرار فوقــه. أمــا علــى المــدى المتوســط فيتوجــب علــى المؤشــر اختــراق مســتوى 5,150 – 5,200 نقطــة. وبمعنــى آخــر فــإن أي صعــود للمؤشــر بــدون 
اختــراق مســتوى 5,200 والبقــاء فوقــه، فإنــه يعتبــر ارتــدادا مؤقتــا ليــس أكثــر ولــن يغيــر كثيــرا مــن الإتجــاه الحالــي، أمــا فــي حــال قــدرة المؤشــر علــى 
اختــراق مســتوى 5200 نقطــة، فــإن ذلــك ســوف يفتــح لــه المجــال لمزيــد مــن المكاســب نحــو مســتوى -5,300 5,400 نقطــة وذلــك علــى المــدى المتوســط.
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المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

الرسم البياني لمؤشر السوق العام على الفاصل الزمني اليومي
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ملخص نشاط الأسواق الخليجية
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مقارنة أسواق الخليج *

تراجـع أداء جميـع أسـواق المـال الخليجيـة وذلـك مقارنـة مـع نهايـة عـام 2019، حيـث تصـدر سـوق دبـي المالـي 
قائمـة الأسـواق المتراجعـة بنسـبة %35.9، ثـم سـوق أبـو ظبـي المالـي بنسـبة %26.4، ثم السـوق الكويتي بنسـبة 
%23.2، ثم السـوق السـعودي بنسـبة %22.5، ثم السـوق القطري بنسـبة %21.3، ثم السـوق البحريني بنسـبة 

%16.1 ثـم السـوق العمانـي بنسـبة 13.4%.

المؤشرات الخليجية
نسبة التغير

عن بداية السنة
المؤشر 

31 مارس 2020

q -23.2% بورصة الكويت )مؤشر السوق العام(  4,823 

q -25.5% بورصة الكويت )مؤشر السوق الأول( 5,199 

q -16.9% بورصة الكويت )مؤشر السوق الرئيسي( 4,083 

q -22.5% السوق المالية السعودية 6,505 

q -21.3% بورصة قطر 8,207 

q -16.1% بورصة البحرين 1,351 

q -13.4% سوق مسقط للأوراق المالية 3,448 

q -35.9% سوق دبي المالي 1,771 

q -26.4% سوق أبو ظبي للأوراق المالية 3,735 

نسبة التغير عن نهاية عام 2019

أداء الأسواق الخليجية

نسبة التغير
مجموع كمية 

التداول
نسبة التغير

مجموع قيم 
التداول

القيمة بالدولار الأمريكي )000(

p 22%  12,164,078 p 27% بورصة الكويت 7,549,844 

p 33%  11,801,532 p 19% السوق المالية السعودية 72,633,643 

 N/A  6,349,913 N/A بورصة قطر 4,722,533 

p 16%  301,218 p 9% بورصة البحرين 174,446 

q -3%  927,416 p 79% سوق مسقط للأوراق المالية 716,212 

p 7%  11,694,815 p 3% سوق دبي المالي 3,954,064 

q -10%  3,487,350 q -43% سوق أبو ظبي للأوراق المالية 2,807,209 

نسبة التغير عن أداء الربع الأول لعام 2019
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كمية الأسهم المتداولةقيمة الأسهم المتداولة

واصــل الســوق الســعودي اســتحواذه علــى الجــزء الأكبــر مــن نشــاط التــداول فــي أســواق الأســهم الخليجيــة، حيــث بلغــت حصــة إجمالــي القيمــة 
المتداولــة فــي الســوق الســعودي %79 مــن إجمالــي قيمــة التــداولات فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 72.6 مليــار دولار أمريكــي، ثــم 
بورصــة الكويــت بنســبة %8 مــن إجمالــي القيمــة المتداولــة فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 7.5 مليــار دولار أمريكــي، و بلغــت حصــة 
أســواق الامــارات %7 مــن إجمالــي القيمــة المتداولــة فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 6.8 مليــار دولار أمريكــي، فــي حــن بلغــت حصــة 
ــه ســوق مســقط  ــار دولار أمريكــي، ليتبع ــادل 4.7 ملي ــة أو مــا يع ــة فــي أســواق الأســهم الخليجي ــي القيمــة المتداول بورصــة قطــر %5 مــن إجمال

لــأوراق الماليــة بنســبة %1 أو مــا يعــادل 0.7 مليــار دولار أمريكــي.



يجــب ملاحظــة أن هــذا التقريــر لا يشــكل توصيــات اســتثمارية أو مــا إذا كان علــى المســتثمرين الاســتمرار فــي اســتثماراتهم الخاصــة. وقــد تم 
إعــداد التقريــر فقــط للغــرض المنصــوص عليــه ولا ينبغــي الاعتمــاد عليــه لأي غــرض آخــر. وأعــد هــذا التقريــر للتــداول العــام وتم إرســاله لــك 
كعميــل، لغــرض تقــديم المعلومــات العامــة فقــط. وليــس المقصــود منــه عــرض أو تقــديم المشــورة فيمــا يتعلــق بشــراء أو بيــع أي ورقــة ماليــة. علــى 
الرغــم مــن أن المعلومــات فــي هــذا التقريــر تم جمعهــا مــن المصــادر التــي تعتقــد الشــركة بأنهــا موثــوق بهــا، نحــن لــم نقــم بالتحقــق منهــا بشــكل 
ــة. لا توجــد مســؤولية علــى الشــركة بســبب أي خســائر ناتجــة بصــورة مباشــرة أو غيــر مباشــرة، مــن  مســتقل ســواء كانــت دقيقــة أو غيــر كامل

اســتخدام هــذه المعلومــات.

شركة الاستثمارات الوطنية  ش.م.ك.ع.
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